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SECA RETARDA '
A SEMEADURA
DA SOJA
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BRASIL VIVE SECA
HISTORICA

Segundo o Centro Nacional de Monitoramento
de Desastres Naturais (Cemaden), o pais vive
seca intensa, com 71% dos municipios
atingidos.

BRASIL | indice de seca em agosto de 2024

Classes de seca ‘
B Cxcepaces
B Exiema Numero de municipios

Severa por classes de seca

Mocerada Seca excepcional 0
Fraca * Seca extrema 201
Normal Seca soevera 1199

Seca moderada 1440

\Vo‘: ¢ Seca fraca 1138

O El Nifo de 2023 é um dos responsaveis pela
situacao, pois, em decorréncia do fendmeno,
a estacao chuvosa passada ja foi deficitaria no
centro-norte do pais, impedindo a reposicao
da umidade do solo.
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CHUVAS CESSARAM
AINDA EM ABRIL

A atual estacdo seca comecou de forma
antecipada, ainda no més de abril, levando o
solo e a vegetacdo a perderem umidade de
forma prematura pelo pais.

BRASIL | Dias consecutivos sem chuva
Referéncia ao dia 3 de setembro de 2024

Dias Consecutivos
Sem Chuva

Mais de 1000 municipios estao ha pelo menos
100 dias sem precipitacao, sendo as maiores
concentracdes nos estados de MG (40%), GO
(20%), MT (11%), TO (11%) e BA (7%). Pompeu
(MQ) lidera o ranking, com 168 dias sem chuva.
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LA NINA DEVE SER
CURTA E FRACA

Depois de seguidas postergacdes para o inicio
do fendmeno, a agéncia dos EUA para o clima
(NOAA) estima em 83% a chance de
ocorréncia do La Nifia entre os meses de
Novembro a Janeiro (NDJ), com eventual volta
a neutralidade no primeiro trimestre de 2025.

Lglé NINA | Probabilidade de ocorréncia por trimestre
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De uma maneira geral, apesar da seca atual,
essa configuracao climatica tende a
proporcionar um volume de chuvas dentro da
normalidade ou levemente abaixo da média
para a safra em curso.
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CHUVAS DEVEM
RETORNAR EM
OUTUBRO

Em setembro, uma massa de ar quente
atuante no centro do pais impede o0 avango
das frentes frias estabelecidas no Sul,
limitando as precipitacdes nas demais
regioes.

BRASIL | Precipitacao total prevista para outubro - mm
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O retorno gradativo das chuvas na regiao
central do pais esta previsto para a segunda
metade de outubro, favorecendo a
intensificacao do plantio da soja.
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POR ORA, PLANTIO
DA SOJA AVANCA A
PASSOS LENTOS

Mesmo onde o vazio sanitario ja acabou,
produtores preferiram aguardar precipitacoes
mais relevantes para intensificar o plantio da
soja. Memoria do recorde de replantio no ciclo

anterior explica a cautela.

AREA PLANTADA EM
SETEMBRO NAO
CHEGA A 1%

Segundo a CONAB, em 22 de
setembro a area plantada de
soja no pais era de apenas
0,2%, ante 1,5% no mesmo
periodo do ciclo 2023/24.

MTEPRDAO A
LARGADA

No MT, os primeiros relatos

de plantio ocorrem sob areas
de pivd. No PR, de acordo
com o Deral, 10% da area
projetada (5,8 milhdes ha) foi
semeada.
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CLIMA NO BRASIL
SUSTENTOU A
COTAGCAO DA SOJA

ApOs quedas em agosto na esteira do bom
desenvolvimento da safra dos EUA, em
setembro, o mercado encontrou suporte no
clima seco em importantes regides produtoras

do Brasil e a oleaginosa retomou o patamar de
US$10/bu.

SOJA | Chicago Futuros - Nov 24 (ZSX4) - US$/bushel
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Em 24 de setembro, o contrato de novembro
atingiu a maxima intradiaria de US$10,58/bu,
maior valor em dois meses.
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FUNDOS REDUZEM
POSICAO VENDIDA
EM SETEMBRO

A cobertura de posicoes vendidas também
contribuiu para a alta da oleaginosa na Bolsa
de Chicago. No ultimo dia 20, a posicao liquida
dos fundos especulativos era de 122.415
contratos vendidos, recuo de 32% no més.

SOJA | Posicao dos Fundos (Managed Money)

100.000

0

05/]
-50.000

-100.000 —

-150.000

-200.000 . V.

-250.000

I Posicdo Liquida ====Comprado Vendido

Avanco da colheita nos EUA e manutencao
da expectativa de producdo recorde no pais
no ciclo 2024/25 limitaram os ganhos no
periodo. Segundo o USDA, em 22 de
setembro, 13% da area estimada ja havia
sido colhida, 5 p.p. acima da média.
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EUA REDUZEM
JUROS PELA 1" VEZ
EM 4 ANOS

Em 18 de setembro, o banco central dos EUA
(FED) reduziu o juros em 0,50 ponto
percentual, primeira reducao na taxa desde
marc¢o de 2020. Referencial agora esta na faixa
de 4,75% a 5% ao ano.

EUA | Taxa basica de juros - % ao ano
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Commodities em geral, inclusive as agricolas,
se beneficiam do movimento de baixa dos
juros nos EUA iniciado na ultima reunidao do
Federal Reserve.
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NA CONTRAMAO,
BRASIL SOBE 0S
JUROS EM 0,25%

No mesmo dia, o Banco Central elevou a taxa

de juros basicos da economia em 0,25 ponto

percentual, passando de 10,5% para 10,75% ao

ano. Foi o primeiro aumento da taxa Selic

desde agosto de 2022.
) (=R V4 RECEITAS DO AGRO

sy PODEM SER AFETADAS

A ampliacdo do diferencial de
juros do Brasil ante aos EUA
pode levar a valorizacdo do
real frente ao dodlar e reduzir,
eventualmente, as receitas na
comercializacao da safra.

IMPACTO NOS
CUSTOS SERA MENOR

Como os produtores estao
com boa parte dos insumos
comprados para a primeira

safra, esse movimento do
cambio deve ter impacto
reduzido no custo medio.
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ESTIMULOS VINDOS
DA GHINA ANIMAM
O MERCADO

Visando alcancar sua meta de crescimento de
5% em 2024, a China lancou o maior pacote de
estimulos econdmicos desde a pandemia.
Apds o anuncio, o indice CSI 300, referéncia
das Bolsas de Xangai e Shenzhen, saltou 8,5%.
GOVERNO BUSCA

FOMENTAR O
MERCADO INTERNO

As medidas de estimulo a
economia incluem a reducgao
de juros de curto prazo, dos
compulsoérios bancarios e
aumento de financiamentos.

MAIOR CONSUMO DE
SOJA E ESPERADO

O aquecimento da economia
nacional traz possiveis
impactos no consumo de
proteinas no pais, com
repercussdes no volume
importado de soja.
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CREDITO SEM BUROCRACIA.
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NOS PODEMOS AJUDAR!
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Obtenha crédito com a Agrolend.
E tudo pelo WhatsApp!

Entre em contato clicando nos links abaixo:

& 0 [G) www.agrolend.agr.br
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