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MILHO RECUA E
SOJA AVANGA NOS
EUA EM 2024/25

Segundo o USDA, a area plantada com soja
nos Estados Unidos deve crescer 3% na safra
2024/25 e alcancar 35,01 milhdes de hectares.

EUA |Area Plantada de Soja e Milho - milhdes de ha
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A partir de agora, cada vez mais o0 andamento
da safra norte-americana dominara a atencao
do mercado, com as condicdes climaticas
trazendo volatilidade as cotacdes, a exemplo
do observado no ano passado.
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NUMEROS VIERAM
EM LINHA COM O
ESPERADO

Como 0 anuncio de area veio sem surpresas,
nao houve impactos significativos nas cotacoes
da oleaginosa, que se mantiveram abaixo dos
US$12/bushel.

SOJA | Chicago Futuros - Mai 24 (ZSH4) - US$/bushel
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Porém, a maior area plantada de soja tem
potencial para elevar a relagao estoque/uso
americana ao patamar mais confortavel
desde 19/20 e pressionar as cotac¢odes.
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FUNDOS AINDA
APOSTAM NA
QUEDA DA SOJA

Apesar da pequena reducdo observada em
marco, os fundos especulativos seguem com
elevada posicao liquida vendida.

SOJA | Posicao dos Fundos (Managed Money)
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De acordo com dados da Comissao de
Negociacao de Futuros de Commodities
(CFTC) divulgados no dia 5, a posicao liquida
vendida diminuiu 16% no més de marc¢o, de
160.653 para 134.780 lotes.
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PREGO DA UREIA
DESEFAVORECE O
PLANTIO DE MILHO

No mercado norte-americano, apos alta de
guase 30% em dois meses, a ureia bateu
US$437/t em fevereiro, consolidando uma
relacao de troca acima da média e
impactando a intencao de plantio do cereal.

EUA |Relacao de troca entre o milho Vs. Ureia e DAP
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Aumento dos precos € explicado pela maior
demanda em funcao da antecipacdo das
aplica¢cBes de fertilizantes da safra 2024/25,
possibilitadas por um clima favoravel.
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PLANTIO DO MILHO
2  SAFRA TERMINA
NO BRASIL

Segundo a CONAB, a semeadura do milho 2°
safra 2023/24 caminha para o fim e alcancou
99,5% da area prevista no ultimo dia 8 de

abril.
MILHO | Plantio da safra 2023/24
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Safra 23/24: 99% ' d)
Safra 22/23: 98%
Fonte: CONAB ,'

Algumas regides mais tardias finalizaram o
plantio apds o dia 15 de marc¢o, assumindo
um calendario de médio a alto risco climatico.
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FIM PRECOCE DAS
CHUVAS E O MAIOR
RISCO DA 2° SATRA

Sob efeito do El Nifio, os modelos climaticos,
previam um corte antecipado das chuvas na
primeira quinzena de abril, porém, o cenario
melhorou, animando os produtores.

ABRIL 2024 |Previsao de anomalias de precipitacao - mm
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Agora ha a previsao de eventuais chuvas,
mesmo que irregulares, na segunda quinzena
de abril, o que favoreceria as lavouras
semeadas apods 15 de marco.

Fonte: INMET
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POR ORA, CENARIO
E POSITIVO NO MT

Segundo o IMEA, o MT, maior produtor de
milho 2° safra, implantou mais de 90% das
areas dentro da janela de baixo risco (28/FEV)
e teve boas chuvas durante a ultima quinzena
de marco, interrompendo a estiagem que até
entao preocupava os produtores.

SITUACAO E MAIS
PREOCUPANTE NO PR

Calor intenso e chuvas
irregulares predominam no
Estado, além de serem
numerosos os relatos do
ataque de pragas e doencas,
segundo Deral.

REGIAO SUDOESTE
DO PARANA E
EXCECAO

As lavouras apresentam
6timo desenvolvimento no
eixo Cascaval-Ubirata-Campo

Mourdo, o que alimenta a
expectativa de boa 2° safra.
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ARGENTINA INICIA
PROMISSORA
COLHEITA DE SOJA

De acordo com a Bolsa de Buenos Aires, a
colheita da oleaginosa alcancou 1,9% da area
prevista no ultimo dia 3, quando 79% das
lavouras estavam em condi¢des normais ou
excelentes, contra apenas 34% no ultimo ciclo.

ARGENTINA | Condig6es de cultivo da soja
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Condicao 2022/23 2023/24

Boa/Excelente 3% 30%
Normal 31% 49%
Regular/Ruim 66% 21%

A umidade é positiva num momento em que
72% da soja de plantio mais tardio esta em
fase de enchimento de graos. A producao
total é estimada pelo USDA em 50 milhdes de
toneladas (+100% A/A|USDA).
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NOS PODEMOS AJUDAR!
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Obtenha crédito com a Agrolend.
E tudo pelo WhatsApp!

Entre em contato clicando nos links abaixo:

& 0 [G) www.agrolend.agr.br
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